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Bienvenido a una nueva edicion de nuestro CISComentario®.
Elaboramos este tipo de documentos con anélisis y opinion
objetiva, abordando temas estructurales orientados a la toma
de decisiones, por lo que esperamos contribuir al logro de tus
objetivos mediante un andlisis que va mucho mas alla de la
coyuntura. jDisfruta la lectura!

@3 Hacienda espera lograr para 2025 un superavit primario de 0.9% de
PIB, tras 4 afios de déficit.

@3 El marco macroeconémico planteado por la SHCP se presenta
optimista.

@3 El cambio de tendencia implicaréa grandes esfuerzos a la economia,
no necesariamente factibles.

@3 Los aumentos en ingresos tributarios y reduccion del gasto neto son
las estrategias principales.
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El gobierno federal a través de la Secretaria de CONSULTORES
¥ ’ F 3 INTERNACIONALES, S.C.
Hacienda presentd los Pre-Criterios Generales Euperioncs con Furo

de Politica Economica para 2025, que por ley
deben ser entregados al inicio de abril,
contienen las previsiones sobre la evolucion de
la actividad econdmica y las finanzas publicas
respecto del cierre de 2024 y especialmente
para 2025. La visibn sobre el
comportamiento de las finanzas piblicas es
lograr un superavit primario y dar
estabilidad a la deuda. Sin embargo, dado
que estan en puerta las elecciones, la
politica presentada podria recibir cambios
significativos, ya que sera el nuevo gobierno
quien fije los criterios definitivos.

Tras la optimista pero acertada postura sobre el
crecimiento para 2023 el cual contrastaba con
analistas e instituciones, el planteamiento de un
cierre para 2024 de entre 2.5% y 3.5%, deja
abierta la posibilidad de una mejoraria
destacada, discrepando nuevamente del
consenso general que ubica un cierre de
entre 2.5% y 3.0% en promedio.

El marco macroeconémico para 2025,
exhibe una expectativa de crecimiento de
entre 2.0% y 3.0% que nuevamente resulta
optimista respecto de los analistas. Como
comparacion el rango de instituciones como el
Banco Mundial, OCDE, Banxico y FMI se situan
entre 1.5% y 2.1% para el préximo afio.

“SHCP plantea una economia capaz
de reducir a 2.5% el déficit publico en

2025, que ante la entrada de un nuevo
gobierno se hace complicado.”
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El proyecto estima que la inflacion continte reduciéndose, CONSULTORES
INTERNACIONALES, S.C°

llegando a un nivel de 3.3% en 2025, optimista pero posible; N Gkia N
por su parte indica que el tipo de cambio paulatinamente se acercara N/
a niveles de equilibrio rondando los 18.0 pesos por dolar al cierre de 2025;
y los CETES empezaran a bajar en valor en 2024, tendencia que se continuara
incluso mas marcada en 2025. Respecto de la economia estadounidense, seguiria
con un crecimiento estable de 1.8% y 2.1% para 2024 y 2025 respectivamente.

Unos de los puntos a destacar, es la intencién de lograr un superavit primario en el aiio 2025,
cuestion que no observamos desde 2020. La presente administracion ha generado un alto
nivel de déficit y por ende incrementado el endeudamiento con objeto de financiar
programas sociales y los proyectos bandera; pensar en pasar de un alto nivel de déficit a
un superavit, implica un amplio recorte del gasto (concretamente pasar de un gasto
programable de 6.62 billones de pesos en 2024 a 6.04 en 2025, una disminucién de 12.1% en
términos reales) y un esfuerzo ain mayor de recaudacion que para una nueva
administracién, simplemente parece complicado.

Izq. Meéxico. Variacion porcentual anual de variables macroeconémicas esperadas PGPE. / Der. México.
Estimacion de finanzas publicas 2024 y 2025, miles de millones de pesos.

Concepto 2024 2025 Variacion
PIB de México (% crecimiento) -2-35 l. Ingresos presupuestarios 7,443.1  7,773.8 0.6%
3 .1 Petroleros 1,103.00  990.4 -13.5%
Ingrascs pessupusstarios (3 dsLPIB) _22;1;2?92 .2 No petroleros 6,340.10 6,783.40 3.0%
) Il. Gasto neto pagado 9,143.30 8,663.70 -8.8%
Teo de camblo (promedione2. R /© Il. 1 Programable pagado 66160 6,037.1 -12.1%
1.2 No programablr 2,527.3 2,626.60 0.1%
CETES (% tasa/promedio dnual) ‘1%2 11.2.1 Costo financiero 1,228.90 1,230.30  -3.6%
3k 11.2.2 Participaciones 1,266.30 1,350.60 2.7%
Inflacién general (% variacién anual) ‘3.27 11.2.3 Adefas 32.1 45.7 37.4%
0.0 5.0 10.0 15.0 20.0 25.0 Balance publico (- 1) -1,700.2  -889.9  -49.6%
Balance primario (I -1l +11.2.1) -470.8 340.8 27.6%
2025 m2024 m2023
SHRFSP 17,047.4 18,155.1 2.5%

Fuente. Consultores Internacionales, S.C.® con informacion de SHCP.

El objetivo es lograr un superavit primario de 0.9% del PIB, frente al déficit estimado de
1.4% para 2024, lo que estaria basado en el incremento de ingresos que para 2025 seria de 7.77
billones de pesos, un 0.6% mayor en términos reales a lo estimado en 2024. Los ingresos
tributarios crecerian 3.0% real en 2025, frente a una esperada caida de los ingresos
petroleros de un 13.5% real, provocado por una reduccion en los precios de petroleo.

Sin duda el conjunto de estrategias y proyecciones presentadas reflejan un alto nivel de confianza

en la resiliencia y el crecimiento sostenido de la economia mexicana, especialmente del consumo
interno, el cual ha sido el sostén del crecimiento actual y de una mejoria en la demanda externa.

En busqueda del superavit perdido, Aiio 2024 —Abril -08 No. 1161



www.consultoresinternacionales.com

G35
[\
‘!!'Iaﬁos \-)

CONSULTORES
INTERNACIONALES, S.C°

De materializarse la estrategia la economia lograria una mejor posicion, con menores costos de
financiamiento e inflacion. Junto a un crecimiento mas moderado, pero ain notable, que
acompafiado de mayores ingresos presupuestales y recortes al gasto podria permitir a la
economia reducir deuda, El panorama econémico que se bosqueja es saludable, aunque no
necesariamente factible; faltaria ver con qué criterios llegan el nuevo gobierno y congreso
a quienes le corresponde definir el paquete econémico para 2025.

CISComentario D.R. es una publicacion semanal de Consultores
Internacionales, S.C.®
Julio Alejandro Millan, Presidente.
Se autoriza la reproduccion total y/o parcial de su contenido
siempre y cuando se cite la fuente:
Consultores Internacionales, S.C.® (CISC)
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La dinamica econdmica del siglo XXI obliga a tomar
decisiones en menor tiempo, considerando un mayor
numero de variables. Este proceso integral demanda
a sectores, empresas e instituciones adaptarse a los
cambios del corto y largo plazo, comprender la
integracion a las cadenas locales y globales de valor
y, con ello, generar los retornos hacia el mercado.

Consultores Internacionales, S.C.°® es una firma
especializada en Consultoria Econdmica, Estratégica,
Prospectiva y Fortalecimiento Empresarial. Desde
hace mas de 50 afios, desarrollamos herramientas de
vanguardia que, junto con el amplio acervo documen-
tal que hemos creado, nos permite orientar a los
diversos actores economicos hacia la mejor toma de
decisiones en diferentes escenarios.

Nuestra firma y equipo de especialistas se distinguen
por la credibilidad y el compromiso, ademas de la
vision que va mas alla de la coyuntura, lo que permite
anticiparnos a riesgos y oportunidades que optimizan
las visiones de nuestros clientes.

www.consultoresinternacionales.com
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