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INTERNACIONALES, 5.C°

Economia: en febrero de 2026, el indice Nacional de Precios al Consumidor registré un aumento de 0.50% 5.0
mensual sefialando una inflacion anual de 4.02%, acelerandose respecto al 3.77% observado en el mismo mes 4.0
de 2025. El componente no subyacente aument6 0.64% a tasa mensual; por su parte, la inflacién subyacente

aumentd 0.46% mensual, ubicandola en 4.50% anual, superando el objetivo de 3% del Banco de México, 3.0
mientras que los energéticos aportaron un contrapeso al registrar una caida mensual de 0.33%. 20
El peso mexicano ha experimentado una sacudida desde finales de febrero, perdiendo grados de la fortaleza 1.0

que lo habian estado caracterizando desde principios de afio. Luego de haber llegado a cotizarse en 17.29
pesos por dolar el 6 de febrero alcanzé niveles de 17.80 en pocos dias, la moneda acumulé presiones
derivadas del ajuste en los mercados globales y los conflictos en Medio Oriente, que fortalecieron al ddlar y a -1.0

0.0

los metales como refugio. La volatilidad es ahora el signo que conduce al mercado. 20 -0.9

El petroleo mexicano operd en febrero de 2026 en niveles de 61-63 ddélares por barril, por encima de lo 2022 2023 2024 2025p 2026p
presupuestado oficialmente (54.9 ddlares) en el Paquete Econdmico 2026. Hacia el cierre del mes, la escalada ——PBI (Var. % anual) Consumo privado (Var. % anual)

del conflicto en Medio Oriente detoné un repunte de aproximadamente 35%-40%, llevando la mezcla mexicana ' '

en un aproximado de 75 -77 dolares por barril. Si bien este choque representa ingresos extraordinarios para las

finanzas publicas, también presiona los costos de produccién y la inflacion global, lo que podria obligar a

recalibrar las proyecciones econémicas para el resto del afio, debido a la posibilidad de otorgar subsidios para 250

mantener el precio de los energéticos. 20.0

Politica: el conflicto bélico en Iran, que estalld a finales de febrero de 2026, colocé a México en una posicion 15.0

L S . . ) 7.8

incdmoda. A pesar de no depender del crudo irani, su profunda relacién econémica con Estados Unidos lo 10.0 40
expone al encarecimiento energético y a aumentos en precios de combustibles importados, la disrupcion en 5.0 3.7 '
cadenas de suministro industriales y el endurecimiento de las condiciones financieras globales. La escalada 0.0 . -_
también llega en un momento critico para el posicionamiento de México como plataforma de nearshoring, pues 5.0 - -0.9
la incertidumbre puede frenar decisiones de inversion extranjera directa en un afio donde el pais necesita -10.0 -4.9

reactivar su crecimiento tras el pobre 0.7% de 2025. -15.0 -121 13.4

El presidente Donald Trump convocé la “Shield of the Americas Summit” en Miami el 7 de marzo de 2026, -20.0

reuniendo a 12 naciones de América Latina, dejando fuera a México pese a ser el principal socio comercial de 2022 2023 2024 2025p 2026p

Estados Unidos en la region. La cumbre priorizé6 a gobiernos alineados con la agenda de Washington en
materia de deportaciones, distanciamiento con China y seguridad regional, condiciones que México no cumple
bajo su actual politica exterior. Este episodio suma tension a una relacion bilateral ya compleja, marcada por
disputas arancelarias y la inminente revision del T-MEC programada para julio de 2026.
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CISC.com.mx 17.1 18.0 17.8




