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Bienvenido a una nueva edicion de nuestro CISComentario®.
Elaboramos este tipo de documentos con anélisis y opinion
objetiva, abordando temas estructurales orientados a la toma
de decisiones, por lo que esperamos contribuir al logro de tus
objetivos mediante un andlisis que va mucho mas alla de la
coyuntura. jDisfruta la lectura!

@% Las predicciones juegan un papel importante en la economia, el
optimismo inicial de México en 2024 es alentador.

&3 Las estimaciones de crecimiento de 2023 en el pais fueron
sorprendidas por el gasto de gobierno, la inversion y el consumo.

@3 Las crecientes expectativas de la economia estadounidense mejoran
las perspectivas para 2024 en México.
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Realizar una prediccion sobre el crecimiento de
la economia de un pais es una tarea muy
compleja, ya que implica analizar un namero de
indicadores que se interrelacionan y cuyo
comportamiento suele ser incierto, 1o que
pueden afectar las estimaciones. La
importancia de las previsiones que analistas y
organismos exponen radica en su impacto
sobre la formacion de expectativas, sobre la
confianza y en las decisiones de inversion y
consumo que los agentes econdémicos toman.
Al inicio del 2024, las predicciones son
mucho mas optimistas que las que se tenian
a esta altura en 2023; sin embargo, apuntan
a un menor crecimiento respecto del cierre
de 2023, lo que conlleva a valorar con
cuidado estos primeros prondsticos.

“El gasto de gobierno impulsé la

inversion y el consumo mas de lo
esperado.”

Cuando revisamos las razones de porqué la
economia crecid6 mas de lo esperado a
principios de aio, se observa por un lado
que el gasto puablico en las obras
impulsadas por el gobierno incentivo la
inversion privada y por otro la resiliencia del
consumo impulsado por los recursos
extraordinarios en forma de transferencias
de los programas sociales y las remesas
recibidas. En el segundo trimestre,
especificamente abril y mayo, se observa un
cambio de dinamica econdmica, donde la
formacion bruta de capital fijo recibe un
crecimiento muy grande, pasando de un 13%
anual en el primer trimestre a 20% en el
segundo y 25% en el tercero, provocado
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principalmente por los aumentos de inversion en CONSULTORES
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construccion no residencial, que paso6 de 12% anual en el ol con P

primer trimestre a 45% en el segundo impulsada por el gasto del gobierno
y por la construccion de espacios industriales.

El punto de inflexion de igual manera se observa en el consumo, a partir del mes de mayo
el crecimiento pasé de un ritmo de 2.9% a una de 4.2% anual, tendencia que se mantuvo en €
resto del afio. Sin duda estos comportamientos influyeron en las posteriores previsiones de
los analistas, las cuales se fueron adaptando a lo largo del afio.
Izq. Variacion anual de multiples variables por meses en 2023 / Der. Evolucion de las perspectivas de
crecimiento del PIB de México, tasas.
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Fuente. Consultores Internacionales, S.C.® con datos de INEGI y Banxico: Encuestas sobre las expectativas de los
especialistas en economia del sector privado, varias ediciones.

De acuerdo con las expectativas de las analistas presentadas mes a mes por Banxico, se observa
un drastico cambio en la tendencia de estas a partir del segundo trimestre de 2023, pasando de
promedios del 1.0% para terminar por debajo del 3.5% de crecimiento anual. Es importante
destacar que uno de los factores que influyeron en el bajo entusiasmo al principio de afo,
fue la perspectiva casi generalizada de que la economia norteamericana tendria un magro
desempenio e incluso podria caer en recesion, ciertamente la demanda externa tiene un peso
importante en el comportamiento de la economia nacional, pero el mercado interno demostré ser
mas entusiasta.

Respecto a las perspectivas de 2024, como apuntamos son notablemente superiores a las
de principios de 2023. Segln la encuesta de Banxico de enero se espera un crecimiento del
2.5% en 2024, una clara ventaja al iniciar el afio. Destaca que estas perspectivas concuerdan con
las de organismos internacionales como el Banco Mundial, la OCDE y el Fondo Monetario
Internacional de que estiman crecimientos de 2.6, 2.5 y 2.7% respectivamente para nuestro pais.
En Consultores Internacionales, S.C.® estimamos que el PIB de México para 2024 sera de
entre 2.4% y 2.8%.
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En este contexto, resalta que las expectativas para Estados Unidos, un factor vital en la economia
mexicana tenga una mejor perspectiva respecto del afio pasado, luego de que la economia
Norteameérica creciera 2.5% en 2023 en Consultores Internacionales, S.C.® estimamos sera
de entre 1.6% y 2.0% para 2024, el Banco Mundial estima 2024 un crecimiento de 1.6%, méas
entusiasta en este sentido se muestra el FMI que estima un crecimiento de 2.1% para nuestro
principal socio comercial.

De igual forma, gracias a fendmenos como la relocalizacion cuyas inversiones se espera
empiecen a concretarse, en combinacion con las remesas que seguiran llegando, el crecimiento
para este afno 2024 en nuestro pais puede rebasar a las estimaciones, hay condiciones para
ello, no dejemos de trabajar.

CISComentario D.R. es una publicacion semanal de Consultores
Internacionales, S.C.®
Julio Alejandro Millan, Presidente.
Se autoriza la reproduccion total y/o parcial de su contenido
siempre y cuando se cite la fuente:
Consultores Internacionales, S.C.® (CISC)
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La dinamica econdmica del siglo XXI obliga a tomar
decisiones en menor tiempo, considerando un mayor
numero de variables. Este proceso integral demanda
a sectores, empresas e instituciones adaptarse a los
cambios del corto y largo plazo, comprender la
integracion a las cadenas locales y globales de valor
y, con ello, generar los retornos hacia el mercado.

Consultores Internacionales, S.C.°® es una firma
especializada en Consultoria Econdmica, Estratégica,
Prospectiva y Fortalecimiento Empresarial. Desde
hace mas de 50 afios, desarrollamos herramientas de
vanguardia que, junto con el amplio acervo documen-
tal que hemos creado, nos permite orientar a los
diversos actores economicos hacia la mejor toma de
decisiones en diferentes escenarios.

Nuestra firma y equipo de especialistas se distinguen
por la credibilidad y el compromiso, ademas de la
vision que va mas alla de la coyuntura, lo que permite
anticiparnos a riesgos y oportunidades que optimizan
las visiones de nuestros clientes.
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