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Economia: la economia mexicana creci6 0.8% en el cuarto trimestre de 2025 respecto al trimestre anterior con
cifras oportunas. A tasa anual, el PIB se incrementé 1.6%, impulsado principalmente por el dinamismo de las
actividades primarias que avanzaron 6.0%, seguidas de las terciarias con 2.0%, mientras que las secundarias
mostraron un crecimiento de apenas de 0.3%. En el balance anual, el PIB de 2025 cerré con un incremento de
apenas 0.7% respecto a 2024, confirmando un desempefio econémico débil reflejando la desaceleracion de la
inversion privada y la persistente incertidumbre en la relacién comercial con Estados Unidos. Cabe sefialar que
el resultado se ubica por arriba de las expectativas formadas a lo largo del afio.

El peso mexicano a inicios del 2026 continué con un fortalecimiento significativo frente al ddlar, el 6 de febrero
el tipo de cambio cerr6 en $17.29 pesos por ddlar registrando una apreciacion de 3.25% respecto al 2 de enero
de 2026. El fortalecimiento del peso estuvo impulsado por la decision de la Reserva Federal del 28 de enero de
pausar su ciclo de recortes, manteniendo su tasa de interés en un rango de 3.50% a 3.75%, medida seguida
por el Banco de México que tampoco modificd su tasa lo que generé un entorno favorable para la moneda
nacional.

La inflacién inicié el 2026 con tendencia al alza, ubicandose en 3.79% anual en el mes de enero, por encima del
3.69% registrado al cierre de 2025. El indice Nacional de Precios al Consumidor presenté un avance mensual
de 0.38%, impulsado por el incremento en los precios de servicios y mercancias (0.92%). La inflacién
subyacente alcanz6 4.52% anual, superando el objetivo del Banco de México de 3%. El indice no subyacente
se ubico en 1.39% anual reflejando aumentos en productos agropecuarios y energéticos.

Politica: el Gobierno de México presento el plan de inversion en Infraestructura para el Desarrollo del Bienestar
2026-2030, que contempla una inversion historica hacia 2030 de 5.6 billones de pesos en mas de 1500
proyectos de obra publica. Para 2026 el plan establece un incremento de 722 mil millones de pesos adicionales
al presupuesto en inversion publica, equivalente al 2% del PIB, con una distribucién sectorial concentrada en
energia, trenes, carreteras, puertos, salud, agua, educacion y aeropuertos. El esquema implementa nuevos
mecanismos de inversién mixta con mayor participacion del Estado, con el objetivo de impulsar el crecimiento
econdémico hacia un 3% anual y revertir la desaceleracion del 0.7% de 2025. La inversion mixta tiene potencial
de respaldo si se concreta ampliamente.

México enfrenta una compleja encrucijada politica tras la amenaza del presidente Donald Trump de imponer
aranceles a cualquier pais que suministre petréleo a Cuba. El gobierno mexicano suspendié a mediados de
enero los envios de crudo y productos refinados ante la presion de Estados Unidos, para evitar sanciones
comerciales en un contexto critico previo a la revision del T-MEC programada para julio de 2026. Sin embargo,
ha procedido a enviar ayuda humanitaria como lo son alimentos y suministros.
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