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Paguete Econémico 2012: Una vision de largo plazo.

e Sera un presupuesto sensible y politizado, que deberd inmunizar a la
economia de los choques externos.

* El Gobierno Federal debera entregar su iniciativa de Ley de Ingresos y el
Presupuesto de Egresos 2012 a mas tardar el 8 de septiembre.

e El paquete econémico para 2012 debe contener una politica contraciclica
que impulse el crecimiento, la generacién de empleos y la proteccion social.

La presentacion del paquete econdmico y financiero para 2012 por parte del Gobierno
Federal se da en medio de una coyuntura complicada, ya que van a la baja todas las
previsiones de crecimiento para la economia mundial de este afio y el préximo, ademas de que
existe una contaminacion de las negociaciones debido a la eleccion presidencial en México.

Adicionalmente, nuestra economia sigue siendo vulnerable ante cualquier perspectiva de
desaceleracion de Estados Unidos, las presiones por la turbulencia econémica dejan a nuestra
economia expuesta al impacto en las exportaciones, principalmente del sector manufacturero al ser
el principal vinculo econémico.

En las dltimas semanas, el Gobierno ha lanzado una serie de apoyos para reforzar sectores
como el de infraestructura, el campo, y las pequefias y medianas empresas (PyMES), ese
fortalecimiento podria representar solo un factor mitigante de corto plazo, pues no protege a
la economia del choque externo, para conseguirlo es necesario fortalecer el mercado interno.

El Gobierno Federal debera entregar su iniciativa de Ley de Ingresos y el Presupuesto de
Egresos 2012 a mas tardar el 8 de septiembre para que el Congreso lo apruebe antes del 15
de noviembre.

Segun declaraciones recientes de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP), el
presupuesto para 2012, estarda muy enfocado a la construccidn de infraestructura, y en
gasto de desarrollo social como educacioén, salud, seguridad y en programas que apoyen el
combate a la pobreza. Mencionan que de 2006 a 2011, estos rubros han incrementado en
aproximadamente 50, 120, 90 y 100 por ciento respectivamente.

Por medio de un documento que envié Hacienda al Congreso, se ha dado a conocer que los
recursos para el Presupuesto de Egresos de la Federacion de 2012 (3.67 billones de pesos)
superaran por aproximadamente 236 mil millones de pesos al presupuesto en 2011, y que
seguln las proyecciones econOmicas y presupuestales de la SHCP para el 2012, el paguete
econémico esta estimando un crecimiento econdmico (PIB) del 3.6 % y un precio del
petréleo de 75.6 délares por barril.

Se contempla un aumento para distintos rubros dentro del proyecto del Presupuesto, por
ejemplo, en términos de seguridad, el Programa de Implementacion de la Reforma al Sistema de
Justicia Penal espera un aumento de 87.2% y la Coordinacion del Sistema Nacional de Proteccion
Civil un 20%, mientras que se propone duplicar los recursos para la Administracion del Sistema
Penitenciario Federal, con un incremento de 107%.



Se incrementara en 43.1% el presupuesto para las escuelas de tiempo completo y 12.7%
para la produccién de libros de texto gratuitos. En Salud, el mayor incremento (8.9%), se
otorgaria al programa Seguro Popular con 67 mil 500 millones de pesos.

En cuanto a las reducciones presupuestales, las mayores seran en programas como
Procampo (con una disminucién de 12%), en proyectos de infraestructura econdémica de
carreteras (-24.9%), en el Programa de Desarrollo de Capacidades, Innovacién Tecnoldgica y
Extensionismo Rural (-34.2%), Deporte con una reduccion prevista de 45.9%, y finalmente
para los proyectos de infraestructura econémica de carreteras alimentadoras y caminos
rurales (-72%).

Se espera que para el primer trimestre de 2012 se refleje la desaceleracion de EU en la
economia nacional, en este sentido, algunos actores de Gobierno han hecho referencia a
que México posee un buen blindaje financiero dada la linea de crédito flexible del FMI y los
niveles de reservas internacionales que ayudan a minimizar el impacto de la volatilidad en los
mercados; sin embargo, se trata de una proteccion que queda en el marco financiero y no
implica un “blindaje” a la economia real.

Es por eso que el paquete econdmico para 2012 debe contener una politica contraciclica
que de prioridad al fortalecimiento del mercado interno, impulse el crecimiento, la
generacion de empleos y la proteccion social en todo el pais, de lo contrario, el llamado
“blindaje financiero” de México podria ser insuficiente para impedir una desaceleracion en sectores
clave de la actividad econémica.

Efectividad del Gasto Ejercido durante los ultimos 10 afios.

(Medida en la relacién de tasas de Crecimiento del PEF vs. PIB)
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Fuente: Consultores Internacionales S.C., con Informacion de INEGI y Camara de Diputados.

* Pronéstico CISC para el cierre de 2011.
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