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Estados Unidos: El posible Default.

¢ De no autorizarse un mayor techo de deuda para Estados Unidos, se corre el
riesgo de que se contraccione la economia mundial.

e México requiere reactivar su mercado interno para retomar el camino del
crecimiento.

En las ultimas semanas el gobierno estadounidense ha mantenido intensas negociaciones entre su
Congreso para lograr un acuerdo que permita solventar sus obligaciones financieras antes del 2 de
agosto, sin embargo el contexto politico por las préoximas elecciones no permiten que los
partidos Demécrata y Republicano establezcan un acuerdo 6ptimo que tranquilice la inquietud
de los mercados internacionales.

Si el Congreso de Estados Unidos no llega a un acuerdo para elevar el limite de endeudamiento del
gobierno, podria generase un posible impago de deuda que pondria en riesgo la dinamica de la
economia mundial en el mediano plazo, presentando fuertes distorsiones en los mercados
financieros y posiblemente una nueva crisis, ain mas profunda de la que se vivié en 2008.

Ante tal situacion, las agencias Moody’s y Standard and Poor’s (S&P) advierten que el pais podria
perder su calificacion de crédito “AAA”, ocasionando que el Gobierno eleve las Tasas de
Interés que ofrece pagar por los préstamos para poder seguir recibiendo financiamiento, y
consecuentemente que destine mas recursos al pago de la deuda en vez de a gasto publico que
le permita cumplir con sus compromisos basicos con las familias. Sin una consolidacién fiscal
importante habra que elegir entre el objetivo de inflacion de 2% o la reduccion sustancial de la deuda
publica.

El problema se agravaria aun mas si se considera que los problemas de deuda soberana de la
zona euro no se han resuelto de fondo -aiin considerando el reciente paquete de ayuda a
Grecia de 109 mmde-; es decir, la carga de la deuda que tienen Grecia (143 % PIB), Italia (119%),
Irlanda (96.2 %), Portugal (93%) y Espaia (60%) representarian un contagio en efecto dominé hacia
economias como Bélgica, Alemania, Francia y Austria (97%, 83%, 82% y 72.% del PIB
respectivamente) y terminarian por recrudecer mas la situacion econémica mundial considerando
también las altas tasas de desempleo que registran las respectivas naciones.

La deuda de EUA asciende a 14.3 billones de délares (110% del PIB), traduciéndose a que cada
habitante estadounidense debe 46,300 délares. Lo anterior es importante porque da un matiz
distinto a la era de post-crisis, debemos tomar en cuenta que el problema del excesivo
endeudamiento implica la necesidad de aceptar tasas de crecimiento muy bajas por un periodo
prolongado. Los aumentos de impuestos y recortes al gasto, mas la reduccion de beneficios publicos
a una buena parte de la poblacion en Europa y Estados Unidos, generara una recuperacion muy lenta
del empleo, la actividad econdmica y del ingreso de las familias.



Los efectos para México serian negativos ya que la dinamica de nuestras exportaciones,
depende en cerca del 80% hacia Estados Unidos; de tal forma que si se llegara a generar una
situacion como ésta, provocaria la baja del ingreso disponible y del consumo de la poblacion
estadounidense, traduciéndose en una menor demanda de productos mexicanos desde el exterior y
afectando a la industria mexicana, disminuyendo tanto sus niveles de produccion, como su capacidad
generadora de empleos.

El hecho de que actualmente México no tenga un problema de endeudamiento excesivo ni de
déficit fiscal elevado, permite a los bonos del gobierno mexicano pagar rendimientos muy
atractivos respecto a los estadounidenses, y con ello le es posible atraer inversiones para el
desarrollo de la industria mediante el incremento del gasto publico en estos sectores y proyectos.

Es necesario que nuestro pais reactive el mercado interno mediante una industria fuerte y
competitiva que permita a los sectores productivos potenciar el crecimiento econdmico que aseguren
la fuente de empleo e ingresos que necesita la poblacién no sélo para aminorar los efectos negativos
que traeria esta potencial nueva crisis, sino para apuntar al pais en el camino del crecimiento
sostenido, capitalizando las bondades de unas finanzas publicas sanas.

Ello requiere de voluntad politica y de esfuerzos para ejecutar las reformas del estado que han
quedado pendientes en la agenda econdmica del pais.
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